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第一部分 课程性质及其设置的目的和要求
《证券投资理论与实务》课程（以下简称本课程）

一、本课程的性质与设置的目的

课程性质：专业基础课
设置目的：本课程是一门研究证券市场结构、证券发行和交易以及证券投资 的一般规律的学科，它在当代经济生活中占据着极其重要的地位。本课程集理论 性、技术性和实践性为一体，使学生能够系统、全面地掌握证券市场的基本知识， 熟悉证券市场的运作，并能够运用所学知识服务于政府部门、金融机构、证券机 构、企业及从事投资活动的个人实践。


二、本课程的基本要求

本课程是研究证券特征与投资原理，揭示证券市场运行规律的一门课程。课 程详细阐述证券投资基本理论与方法，要求学生掌握证券投资的主要分析手段与 工具，理解证券市场的基本功能和作用，了解现代证券投资理论的主要内容及发 展趋势；学会运用证券投资分析及投资策略来解决现实投资决策问题，并通过实 践教学检验来引导学生进行创新思维，使学生初步具备扎实的证券投资理论功 底，能够灵活运用理论进行证券投资决策，为其它专业课学习奠定坚实的基础。
通过本课程的学习，学生能够掌握证券投资学的基本理论和方法，灵活运用 证券投资学基本原理去解决实际投资活动中的问题，尤其是学会解决证券投资实 际问题的基本方法和技巧；能够融会贯通地将所学理论知识与现实经济环境中的 证券投资业务活动密切联系，培养学生理论联系实际，创造性地剖析问题、解决 问题的能力，提高学生的综合素质、创新能力和团队协作精神。


三、与相关课程的联系与区别

本课程要求学生在充分掌握了经济学和金融学理论知识的基础上，运用所学 理论知识进行实际的金融工具投资分析。本门课程的学习，将为后续开设的《金 融市场学》《投资银行理论与实务》课程奠定基础。
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四、课程的重点与难点

重点：证券的基础知识、证券投资的特点；有价证券的价格决定、证券投资 的宏观经济分析、证券投资的产业周期分析和公司分析、证券投资分析概述、证 券投资技术分析理论与方法等内容。
难点：证券组合管理、风险资产的定价、证券组合管理的应用。
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第二部分 课程内容与考核目标
第一章 证券投资工具
一、学习目的和要求
掌握各种证券投资工具的定义、特点和分类，如股票、债券、基金等，了解 证券投资工具在金融市场中的作用和功能。

二、课程内容
1.1  投资概述
1.2  债券
1.3  股票
1.4  证券投资基金
1.5  金融衍生工具
1.6  另类投资工具


三、考核知识点与考核要求
（一）金融投资工具的内涵
识记：金融投资工具的定义。
领会：金融投资工具的内涵。
（二）金融投资工具的主要特征
识记：金融投资工具的特征。
简单应用：不同金融投资工具的区别。
（三）债券的收益与股票的价值
领会：债券的收益与股票的价值。
简单应用：股票的估值。


四、本章重点、难点
重点：债券的收益率的计算。
难点：金融衍生工具的交易特点和交易规则。
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第二章 证券市场
一、学习目的和要求
掌握证券市场的基本功能和分类，掌握证券市场的基本概念、基本理论以及 相关的法律法规，了解证券市场的运作机制和交易规则，了解证券市场监管的相 关知识。

二、课程内容
2.1  证券市场概述
2.2  证券市场的运行机制
2.3  证券市场监管


三、考核知识点与考核要求
（一）证券市场的基本功能与发展阶段
识记：证券市场的基本知识。
领会：证券市场的功能；证券市场以及我国证券市场的发展历程。
（二）证券市场的分类与运行机制
识记：证券发行市场的特点及其不同分类标准下的分类；证券交易所的组织 形式以及证券交易所的运行系统。
领会：证券交易市场的分类。
简单应用：熟悉主要的价格指数，掌握价格指数的编制方法。 （三）证券市场的监管
领会：证券市场监管机构与监管内容。


四、本章重点、难点
重点：证券市场的基本知识；证券市场的功能及其构成要素；证券发行市场 及证券交易市场的特点；证券交易中委托与竞价成交过程。
难点：证券市场的功能；证券发行市场及交易市场的特点；证券交易规则； 委托与竞价成交；指数的编制。
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第三章 证券投资基本分析
一、学习目的和要求
通过对公司基本面进行深入研究，帮助投资者识别具有内在价值和良好发展 前景的公司，正确评估证券的投资价值。

二、课程内容
3.1  证券投资的宏观经济分析
3.2  证券投资的产业分析
3.3  公司财务分析
3.4  公司价值分析


三、考核知识点与考核要求
（一）宏观经济分析的基本思路与框架
识记：评价宏观经济形式的基本变量。
领会：宏观经济运行对证券市场的影响。
简单应用：宏观经济分析的基本方法；国际金融环境对证券市场的影响。
综合应用：对证券市场波动进行宏观政策面的分析。
（二）产业分析的内容
综合应用：行业的周期分析。
（三）公司财务分析与公司价值分析
综合应用：公司财务报表分析的方法；公司价值分析的方法与应用；从盈利 能力、营运能力、偿债能力三个方面进行财务比率分析。

四、本章重点、难点
重点：宏观经济分析；公司财务分析。
难点：宏观经济政策分析；公司价值分析。


第四章 证券投资技术分析
一、学习目的和要求
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以过去的价格、时间、成交量等来分析、预测证券市场未来的价格变化趋势； 运用技术分析工具和相关方法帮助投资者更好地理解市场动态，做出合理的投资 决策。

二、课程内容
4.1  技术分析概述
4.2  技术分析的主要理论和方法


三、考核知识点与考核要求
（一）技术分析的主要理论
识记：技术分析的理论基础（前提假设）对技术分析的意义。
领会：技术分析的原理。
（二）技术分析的方法和运用
简单应用：能够用K 线图描绘股价的日常波动；能够读懂单根、两根、三 根 K 线组合形态；支撑线和压力线的作用。
综合应用：能够辨别股价运动中的趋势；趋势线和轨道线的画法以及在股价 分析中的作用；几种典型的反转突破形态和持续整理形态，掌握形态的形成和确 认。
（三）主要技术指标及其运用
领会：技术指标分析的六个方面。
综合应用：掌握移动平均线的计算和运用；掌握相对强弱指标的计算和运用。


四、本章重点、难点
重点：技术分析的理论基础；道氏理论；K 线理论；切线理论；形态理论； 市场趋势指标；市场动量指标。
难点：理解技术分析的滞后性；K 线组合形态分析；市场趋势研判。


第五章 证券组合管理
一、学习目的和要求
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要求学生能通过对收益和风险的综合判定来分析最佳投资行为。了解证券投 资组合理论的发展，掌握马科维茨证券组合理论。

二、课程内容
5.1  证券组合管理概述
5.2  马科维茨选择资产组合的方法


三、考核知识点与考核要求
（一）证券组合管理的内涵与投资风险
领会：证券组合管理的经济内涵及其重要性。
简单应用：证券投资的风险分类。
（二）证券组合管理的步骤
简单应用：证券组合管理的基本步骤。
（三）现代组合理论发展与应用
识记：现代组合理论的形成与发展。
综合应用：马科维茨投资组合理论的原理及其运用；夏普单一指数模型的内 涵及其运用。

四、本章重点、难点
重点：证券组合管理理论的发展及其运用。
难点：马科维茨选择资产组合的方法。


第六章 风险资产的定价与证券组合管理的应用
一、学习目的和要求
通过本章的学习，学生了解资产定价理论的相关概念与评析；理解资本资产 定价模型的基本假设；掌握资产组合有效前沿如何形成，资本市场线与证券市场 线及两者的区别，资本资产定价模型的使用、检验和扩展，无套利原理及无套利 组合的构建，以及套利定价理论与资本资产定价理论的区别等。
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二、课程内容
6.1  资本资产定价模型
6.2  套利定价理论
6.3  期权定价理论


三、考核知识点与考核要求
（一）资本资产定价模型的内涵、发展与应用
识记：资本资产定价模型的经济内涵。
领会：三类有效市场的内涵。
简单应用：资本资产定价模型的运用；资本资产定价模型的几种发展形式。 （二）套利定价理论
综合应用：套利定价模型的原理及其运用。
（三）期权定价理论
综合应用：布莱克-斯科尔斯期权定价理论和二项式期权定价理论的原理及 其运用。

四、本章重点、难点
重点：资本资产定价模型的经济内涵及其运用。
难点：套利定价模型的原理及其运用。


第七章 量化投资、大数据分析与智能投顾
一、学习目的和要求
了解量化投资的基本原理和方法；掌握信息比率的定义；理解如何使用大数 据辅助投资决策；理解智能投顾的内涵及其与量化组合管理理论的关系。

二、课程内容
7.1  量化投资的基本概念
7.2  信息比率
7.3 α的预测与前瞻信息比率
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7.4  大数据在投资中的应用
7.5  智能投顾


三、考核知识点与考核要求
（一）量化投资的内涵与发展
识记：信息比率的定义。
领会：量化投资的基本概念。
简单应用：信息比率的应用。
（二）α的预测与前瞻信息比率
简单应用：α的预测与前瞻信息比率。
（三）大数据的应用与智能投顾
识记：智能投顾的业务流程与主要特征。
领会：大数据在投资中的运用。


四、本章重点、难点
重点：信息比率的定义及其运用。
难点：运用信息比率使价值增加值最大化。


第八章 投资组合管理业绩评价模型
一、学习目的和要求
理解投资组合管理业绩评价中常用的模型和方法的相关概念，理解多因素绩 效评价方法、基于择时和选股能力的评价方法，掌握投资组合管理业绩评估的单 因素模型（夏普指标、詹森指标、特雷诺指标等）的内涵及其运用。

二、课程内容
8.1  投资组合管理业绩评价概述
8.2  单因素投资基金业绩评价模型
8.3  多因素整体业绩评估模型
8.4  时机选择与证券选择能力评估模型
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8.5  进一步的研究


三、考核知识点与考核要求
（一）投资组合管理业绩测度基础
领会：投资组合管理业绩测度的内涵及运用。
简单应用：投资组合管理业绩评估的单因素模型（夏普指数、詹森指数、特 雷诺指数等）。
（二）多因素整体业绩评估模型
综合应用：投资组合管理多因素整体业绩评估模型。
（三）时机选择与证券选择能力评估模型
综合应用：时机选择与证券选择能力评估模型。


四、本章重点、难点
重点：投资组合管理业绩评估的单因素模型。
难点：投资组合管理多因素整体业绩评价模型。


第九章 债券组合管理
一、学习目的和要求
了解互联网金融与营销创新的内涵，掌握互联网金融的模式；掌握互联网金 融营销的方略。

二、课程内容
9.1  债券定价理论
9.2  可转换债券定价理论


三、考核知识点与考核要求
（一）债券价格
识记：计算债券价格应遵循的步骤；债券价格的影响因素。
简单应用：债券价格的计算。
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（二）利率期限结构
领会：利率期限结构理论。
（三）债券的久期与凸度
识记：久期与凸度的内涵。
领会：久期与价格波动的关系。
综合应用：计算普通债券的久期与凸度。 （四）可转换债券的定价
综合应用：可转换债券的价值与定价。


四、本章重点、难点
重点：利率的期限结构。
难点：久期、凸度与可转债定价。
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第三部分 有关说明与实施要求

一、关于考核目标的说明

考核目标主要是对证券投资学重点概念的识记、领会、简单应用及综合应用。 具体为：
识记：要求应考者能知道本课程中有关的名词、概念、原理和知识的含义， 并能正确认识和表述。
领会：要求在识记的基础上，能全面把握本课程中的基本概念、基本原理、 基本方法，能掌握有关概念、原理、方法的区别与联系。
简单应用：要求在领会的基础上，能运用本课程中的基本概念、基本方法中 的少量知识点分析和解决有关的理论问题和实际问题。
综合应用：要求在简单应用的基础上，能运用学过的本课程的多个知识点， 综合分析和解决比较复杂的问题。


二、关于自学教材的说明

1.指定教材
《证券投资学：精编版（第五版）》，吴晓求主编，中国人民大学出版社， 2021.1
2.参考教材
《证券投资学（第三版）》，曹凤岐主编，北京大学出版社，2020


三、 自学方法指导

1.整体把握本课程框架体系，领会核心概念，结合现实的金融市场进行理解。
2.把指定教材与参考教材结合，通过比较学习，加深对问题的理解。


四、对社会助学的要求

1.社会助学者应明确本课程的性质与设置要求，根据本大纲规定的课程内容
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和考核目标，把握教材的基本内容，对自学应考者进行切实有效的辅导，引导他 们掌握正确的学习方法，防止自学中的各种偏向，体现社会助学的正确导向。
2.要正确处理基本原理、基本概念和基本知识同应用能力的关系，努力引导 自学应考者将基础理论知识转化为认识、分析和解决问题的能力。
3.要正确处理重点和—般的关系。本课程注重理论联系实际，试题题型及覆 盖面广。社会助学者应根据课程及考试命题的特点，指导自学应考者全面系统地 学习教材，掌握全部课程内容和考核目标。在全面辅导的基础上，突出重点章节 和重点问题，把重点辅导和兼顾—般有机结合起来。


五、关于考试命题的若干规定

1.本课程的题型一般有单项选择题、多项选择题、名词解释题、简答题、计 算题和论述题等，各种题型的具体样式参见本大纲附录。
2.本课程采取闭卷笔试考试方式，试卷满分 100 分，60 分及格，考试时间为 150 分钟。
3.在试卷中对不同能力层次要求的分数比例大致为：识记20％，领会30% , 简单应用 30％，综合应用20％。
4.试题难易程度分：易、较易、较难、难，这四档在每份试卷中所占比例依 次约为 2 ：3 ：3 ：2 。试题的难易度与能力层次不同，在各个能力层次中，都有 难易度不同的试题。
5. 内容覆盖全部章节，重点章节是证券投资工具、基本分析、技术分析、资 产组合管理、债券组合管理。
6.特殊要求：考试时只允许考生携带钢笔或圆珠笔、2B 铅笔和橡皮、无存
储功能的计算器。
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附录：题型举例
题型一：单项选择题
1 ．下列不属于股票收益来源的是（    ）。
A ．现金股息                    B ．股票股息
C ．资本利得                    D ．利息收入


题型二：多项选择题
1 ．股票的性质可以概括为（      ）。
A ．是有价证券                  B ．是一种真实资本
C ．是债权的表现                D ．是所有权凭证
E ．是一种参与经营的资格


题型三：名词解释题
1 ．购买力风险


题型四：简答题
1 ．技术分析的基本假设是什么？


题型五：计算题
1 ．投资者将资金投资于 A 、B 、C 三种股票，资金比例及各自的β系数如下 表：
项目     A 证券   B 证券   C 证券
资金比例    0.3              0.3            0.4
β系数     1.1               1.5             0.8
若此时的短期国债利率为5％，市场平均收益率为6％，求：
（1）投资者投资组合的β系数。
（2）投资者的投资组合期望收益率。
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题型六：论述题
1 ．试述一个证券投资组合经理在完全有效市场中的作用。
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